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Peru: indice precios exportacion 2000-2015.
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indice de precios y valor, 2008-2015
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intercambio externos (1951-2014).
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Precios reales de materias primas desde 1900
(excluye petroleo). Powell (Voxeu 2015)

Figure 1. Real (non-oil) commodity prices since 1900 and a naive projection
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Source: Mariscal and Powell (2014).
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Peru: crédito bancario ME ultimas 2 recesiones.

Crédito del Sistema Bancario al Sector Privado en US$ (var’% 12 meses)

Crédito del Sistema Bancario al Sector Privado en US$ (var’% 12 meses)
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Peru: crédito bancario ME 1997-2015.

Crédito sistema bancario (var% 12 meses)
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Tasa de interées externa (bono USA 10 anos).

1997-2015.
Tasas de interés (variacién en pbs)
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Inflacion total y subyacente 1995-2015.

Precios (var% 12 meses)
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Inflacion subyacente e importada 1996-2015.
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Inflacion subyacente y variacion del tipo de cambio
real bilateral, 1996-2015.

Tipo de cambio real bilateral y multilateral
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PBI, inversion y empleo




Crecimiento del PBI no-primario 2004-2015.
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PBI no primario y empleo en empresas de mas de
10 trabajadores, 2004-2015.
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Peru: PBI e Inversion Privada, 1997-2014.
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Peru: Inversion Privada y Precios de Materias
Primas de Exportacion, 2002-2015.
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Inversion de las 10 mas grandes empresas mineras
del mundo y precio de los metales, 2000-2014.
Fuente: WEO octubre 2015, cap. 1.

EI{:I 3. Investment of Major Metal Companies and Metal Price Index 700
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Metal Statistics; and IMF staff estimates.

Mote: Investments are deflated by the price index for mining and oil field machinery.
Total investment is the sum of capital expenditures for Anglo American PLC, BHP
Billiton Lid, Codeleo, Freeport McMoBRan Inc., Glencore PLC, Grupo Mexico S.A.B.
de C.V., Mitsubishi Corp., Mitsui & Co. Ltd., Rio Tinto PLC, and Vale S.A.
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Tipo de cambio nominal 2003-2015.
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Reservas de divisas BCRP 2006-2015.
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Intervencion en mercado cambiario: 2008-201 3.
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Tasa de interés de referencia 2006-15.

Tasas de interés del Banco Central de Reserva
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Tasa de interés interbancaria 2009-15.
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Tasas de interés: tasa de referencia y tasa activa
bancaria, 2008-2015
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Tasa de encaje promedio MN 2006-2015.

Multiplicador bancario
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Peru: crédito bancario MN 2006-15.

Crédito sistema bancario (var% 12 meses)
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Politica Fiscal: inversion publica y PBIl, 1963-2014.
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Publica y PBI, 2003-2015.
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Peru: 4 ultimas recesiones.

PBI no primario desestacionalizado

Belaunde Garcia | Fujimori Garcia Il
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Puntos principales.

1. Choques externos adversos (caida de exportaciones y/o
salida de capitales) pueden causar recesiones profundas y
prolongadas mientras elevan el tipo de cambio y la inflacion.

2. Politicas monetarias y fiscales pueden evitar grandes
recesiones manteniendo la inflacion baja. Receta: vender
délares, bajar la tasa de interés, aumentar inversion publica.
La dosis correcta.

3. Esta politica macroecondmica expansiva requiere dos
“chanchitos” macros: reservas de divisas en el BCRP
y fondos de estabilizacion en el MEF. Se rompen en las
vacas flacas y se rellenan en las vacas gordas.

4. Choques externos adversos transitorios (2008-09) y choques
adversos persistentes (2013-7?).
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