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Introducción: ¿Qué son los hechos estilizados?

I Propiedades estadı́sticas en común presentes en los instrumentos y
mercados, a lo largo del tiempo

I Son tan limitantes que son difı́cil de reproducir, inclusive, en modelos
sintéticos

Ejemplos (mirando los retornos)

I Distribuciones con fat tails
I Ausencia de autocorrelación
I Agrupamiento de eventos volátiles
I Proceso multifractal

I ¿Cuál es el origen?
I ¿Son exclusivos de los sistemas financieros?
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Antecedentes: Peatones simulados

I Variaciones de la densidad en la abertura
I 7 hechos estilizados

I +1 capacidad de decidir

[Parisi et al., PRE 87 (2013)]
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Evolución del precio Bitcoin-Dólar
B

TC
 (U

SD
)

101

102

103

104

 

Tiempo (hr)
0 10000 20000 30000 40000 50000

I Del 31/12/2012 al 30/6/2018
I RBTC(ti, j) = log

(
PBTC(ti+j)

)
− log (PBTC(ti))

I Flujo de órdenes (libro de órdenes)
I Balance entre órdenes compra-venta
I Se ejecutan en un intervalo angosto
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Descripción Experimental

L
dκ

Dimensiones
I L = 40 mm
I ×13
I 43 mm× 15 mm× 18 mm

Observables
I ρ(ti) ∝ 1/dκ(ti)

2

I Pκ(ti) = 1/κ|
∑κ

k=1~ek(ti)|

I Rρ(ti, j) = ρ(ti+j) − ρ(ti)

5 / 17



Resultados: Evolución del sistema
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Resultados: Fat tails y tendencia a Gaussiana
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y PL ∝ x−αPL

Colas más delgadas al aumentar la ventana de observación
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Para otro sistema financiero

[Drozdz et al., Physica A 383 (2007)]
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Resultados: Scaling del máximo de la distribución
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Los resultados son compatibles con PLs
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Resultados: Multifractalidad

Kq(j) = 〈|RY(ti, j)|q〉 ∝ jqQ(q)
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Resultados: Correlación y volatilidad

C(k) = Autocorr(RY(ti))
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Ausencia de autocorrelación⇒ no puedo relacionar el valor actual con uno futuro
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Resultados: Correlación y volatilidad

C1(k) = Autocorr(|RY(ti)|)

BTCUSD

A
ut

oc
or

re
la

ci
ón

0.0

0.2

0.4

0.6

 

k
100 101 102 103 104

BTCUSD
C1(k)

VDV
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Resultados: Correlación y volatilidad
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Resultados: Correlación y volatilidad

Clog(k) = Autocorr(log |RY(ti)|)
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Funciones no lineales de RY pueden presentar mayores tiempos de correlación
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Resultados: Efecto de la abertura
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Conclusiones

I Se observó que un sistema de partı́culas autopropulsadas en un sistema
cerrado especı́fico presenta propiedades de escala

I Estas propiedades tienen una excelente correlación con los hechos estilizados
financieros, en particular, se verificaron con los del precio BTCUSD

I Los resultados permiten postular una hipótesis en la que flujos contrapuestos
que atraviesan una abertura presentan propiedades universales
independientemente de su origen (financiero, fı́sico, ingenierı́a, etc.)

?
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Muchas gracias por su atención!
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